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Resumo: Este artigo tem por objetivo apresentar as principais semelhangas e diferencas no
tratamento contabil das participagdes em outras empresas nas normas brasileiras e nas normas
internacionais emitidas pelo International Accounting Standard Board — 1ASB, identificando
as principais semelhancas e diferengas, bem como a real convergéncia, ou ndo, entre essas
normas. Para atingir tal objetivo, no primeiro momento, foram analisados, o conceito,
métodos de avaliagdo das participagdes em outras empresas, tanto as tempordarias, quanto as
participagdes permanentes. A partir de entdo, elaborou-se um estudo comparativo
evidenciando as principais diferengas e similaridades entre as normas. Finalmente, verificou-
se que as alteracdes procedidas nas normas brasileiras no tratamento contabil das
participagdes em outras empresas a partir do pronunciamento técnico CPC 18(R2) e da
interpretagdo técnica ICPC 09(R2), efetivamente convergiram para aquele utilizado nas
normas internacionais; no entanto, constatou-se que ainda existem diferencgas entre as normas,
em especial o fato de que nas normas brasileiras, as participagdes permanentes em outras
empresas sobre as quais ndo se tenha influéncia significativa sdo avaliadas pelo método de
custo, enquanto que nas normas emitidas pelo IASB, elas sdo avaliadas a valor justo, exceto
se ndo existir preco de mercado cotado em um mercado ativo, ou cujo valor justo ndo possa
ser mensurado com confiabilidade.

Palavras-chave: participacdes permanentes, método de equivaléncia patrimonial; método de
custo; valor justo.

Abstract: This article aims to present the main similarities and differences in accounting
treatment of investments in other companies in the Brazilian standards and international
standards issued by the International Accounting Standards Board - IASB, identifying the
main similarities and differences as well as the real convergence, or not between those
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standards. To achieve this goal, at first, were analyzed, the concept, the methods of evaluating
investments in other companies, both temporary, as the permanent holdings. Since then,
elaborated a comparative study showing the main differences and similarities between
standards. Finally, it was found that the changes proceeded in Brazilian standards in the
accounting treatment of investments in other companies from the CPC 18 (R2) and the
technical interpretation ICPC 09 (R2), effectively converged to the one used in international
standards; however, it was found that there are still differences between the standards, in
particular the fact that the Brazilian standards, permanent interests in other entities over
which it has no significant influence are valued at cost, while in the standards issued by the
IASB, they are measured at fair value, except if there is a quoted market price in an active
market or whose fair value can not be reliably measured.

Keywords: permanent interests, equity method,; cost method; fair value.

1 INTRODUCAO

As demonstracdes contdbeis elaboradas de acordo com a estrutura conceitual para
elaboragdo e divulgacdo de relatério contabil-financeiro (The Conceptual Framework for
Financial Reporting) objetivam fornecer informagdes que sejam uteis na tomada de decisdes
econOmicas e avaliagdes por parte dos usuarios em geral e se destinam primariamente aos
seguintes usudrios externos: investidores, financiadores e outros credores, sem hierarquia de
prioridade. Nesse sentido, tendo em vista aumentar a qualidade e utilidade dessas
informagdes, inimeros estudos e pesquisas, em nivel nacional e internacional, tém sido

realizadas por organismos, académicos e profissionais da contabilidade ao longo dos anos.

Nesse contexto, o método utilizado para avaliar investimentos em participacdo no
capital social de outras sociedades tem sido objeto de intenso estudo, ao longo dos anos, haja
vista que as entidades podem optar pela aquisicdo de participacdes em outras entidades ao
invés de realizarem diretamente seu objeto social otimizando, dessa forma, suas operacoes, ou

ainda as utilizar como instrumento de minimizacao de riscos, por meio da diversificagdo.

O método de equivaléncia patrimonial tem sido utilizado, no Brasil, desde a sua
criacdo pela Lei n° 6.404/76, para avaliacdo de investimentos ndo circulantes pertencentes a
determinada entidade mais significativos em termos de valores. Isto porque no método de
equivaléncia patrimonial, diferentemente do que ocorre no método de custo em que o

resultado ¢ reconhecido pelo regime de caixa, o resultado e as variagdes ocorridas no
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patrimonio de uma controlada, coligada ou empreendimento controlado em conjunto devem
ser reconhecidos no momento de sua geracdo, independentemente de serem ou nao

distribuidos, atendendo dessa forma o principio da competéncia.

Segundo Carvalhosa (1997), a importancia do método de equivaléncia patrimonial,
cuja origem ¢ anglo-saxOnica, ¢ ressaltada pelo fato de que ele constitui-se em uma
simplificagdo do processo de consolidagdo, em que, mediante um Unico registro no ativo da
investidora em contrapartida de uma conta de resultado operacional, obtém-se uma posi¢ao
similar em termos de patrimonio e resultados, caso a empresa houvesse procedido a

consolidagdo de suas demonstracdes contabeis.

Em razdo disso, Williams (2000: p.08) afirma que “o método ¢ conhecido na lingua
inglesa como one line consolidation”. Carvalhosa (1997) acrescenta que ¢ interessante
observar que o uso da equivaléncia patrimonial surgiu inicialmente para complementar as
demonstragdes financeiras consolidadas, mas que em seguida passou a ser utilizada nas

demonstragdes financeiras individuais, principalmente nos paises de influéncia anglo-saxao.
Nesse sentido, Hendriksen e Van Breda (1999, p. 401) afirmam que:

uma vantagem importante do método de equivaléncia patrimonial ¢ a
de que, no nivel estrutural, ele proporciona alguma coeréncia entre a
divulgacdo de subsidiarias consolidadas e a divulgacdo de
investimentos que ndo sdo incluidos na consolidagdo, mas que

possuem algumas das caracteristicas de participacdes em subsididrias.

Além disso, o processo de consolidagdo das demonstra¢des financeiras abrange uma
série de registros de ajustes de eliminagdes que somente podem ser compreensiveis a partir do

conhecimento prévio da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial.

Nesse contexto, se insere as participagdes em outras empresas. O principal fator que
distingue as participagdes societarias, dos demais investimentos ndo circulantes ¢ o seu
critério de avaliagdo, pois esses ativos, diferentemente do que ocorre com os demais

investimentos nao circulantes que devem ser avaliados pelo método de custo, podem ser
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avaliados pelo método de custo ou pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo que ambos

estdo previstos respectivamente no art. 183, Il e no art. 248 da Lei n° 6.404/76.

Além disso, ¢ importante destacar que as participagcdes em outras empresas (que sao
instrumentos financeiros) podem ser classificadas tanto como investimentos temporarios no
ativo circulante ou no realizdvel a longo prazo, quanto como investimento permanente no
subgrupo de investimentos, dependendo do cariter de permanéncia ou ndo dos mesmos na

empresa.

Com o advento da mundializacdo dos mercados e o consequente acirramento da
concorréncia, as companhias tém procurado aumentar seus ganhos e suas fontes de
investimento de capital, expandindo seus negocios por meio da aquisi¢do acionaria de outras
empresas ou mesmo a criagao de filiais em outros paises de forma que houve um expressivo
aumento de empresas adquiridas e, consequentemente, um aumento na utilizagdo do método

de equivaléncia patrimonial.

Nesse contexto, torna-se imprescindivel a convergéncia entre as normas de

determinado pais e as normas internacionais, tendo em vista as seguintes vantagens:

e fornecer informagdes contabeis de alta qualidade, compreensiveis, transparentes e
comparaveis, independentemente do pais de origem;

o fortalecer a credibilidade da informagdo tanto pelos investidores internos quanto pelos
externos;

e participar dos mercados de capitais globalizados;

e facilitar o acompanhamento e a comparagdo da situagdo econdmico-financeira e do
desempenho das Institui¢des;

e otimizar a alocagdo de capitais e contribuir para a reducao de custos de captacao;

e climinar a necessidade de elaboragdo, por parte das instituigdes com atuagdo
internacional, de multiplos conjuntos de demonstragdes financeiras, contribuindo para a
reducdo de custos operacionais;

e reduzir o custo regulatorio;

e centralizar a emissdo de normas de contabilidade.
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Ademais, a importancia do tema pode ser aferida a partir de informagdes fornecidas
pelo relatério trimestral de fusdes e aquisicoes da KPMG Brasil (2013) segundo o qual o
numero de fusdes e aquisi¢des tem aumentado significativamente nos ultimos anos, sendo que
o total acumulado de transagdes desde o inicio do plano real ¢ de 8.399 combinagdes de

negocios.

Em razdo desse ntimero significativo de fusdes e aquisicdes de entidades, torna-se
ainda mais importante verificar a melhor forma de avaliar e reconhecer os investimentos de
em outras sociedades, bem como a melhor forma de apresentar e divulgar a situagdo
econdmica e financeira de entidades que, embora juridicamente separadas, representam uma

unica entidade econdmica.

Portanto, tendo em vista as alteragdes proporcionadas pelo pronunciamento técnico
CPC 18(R2) e pela interpretacao técnica ICPC 09(R2) de 27 de novembro de 2014 no que
tange a mensuragdo das participagdes em outras empresas, ¢ importante identificar as
principais semelhancas e diferencas entre os tratamentos contdbeis, bem como aferir se
efetivamente existe uma real convergéncia entre as normas brasileiras e internacionais, uma
vez que a Lei das Sociedades por Ag¢des no § 5° do art. 177, com redagdo dada pela Lei n°
11.638/07, determinou que as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM deverao ser elaboradas em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade

adotados nos principais mercados de valores mobilidrios.

Tendo em vista esses aspectos, o presente artigo busca identificar as principais
semelhancas e diferencas no tratamento contabil das participagdes em outras empresas, nas
normas brasileiras e nas normas internacionais, tendo em vista verificar se efetivamente as
normas brasileiras tem procurado convergir para as normas internacionais emitidas pelo

IASB.

Para isso, serdo apresentados os principais aspectos relacionados a avaliagdo de
investimentos em outras empresa, nas normas brasileiras e o tratamento contabil, em relagao a

esse topico, nas normas internacionais, proporcionando, assim, a possibilidade de se
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identificar as principais semelhancas e diferengas entre essas normas, bem como a verificagao
de que as normas brasileiras efetivamente estdo convergindo, ou ndo, para as normas
internacionais, tendo em vista as recentes alteragdes introduzidas pelo pronunciamento técnico

CPC 18(R2) e pela interpretagdo técnica ICPC 09 (R2).

2 METODO DE PESQUISA

Esse estudo caracteriza-se pela apresentagdo, sob a 6tica da contabilidade societéria e
tributaria, dos principais critérios utilizado nas normas contabeis e tributarias, no que tange a

mensurag¢ao do ajuste a valor presente das vendas a prazo de mercadorias.

Trata-se, entdo, essencialmente de uma pesquisa bibliografica, em que, inicialmente,
foram coletados, selecionados, analisados e interpretados os principais conceitos relacionados
ao tema, bem como as normas relacionadas ao ajuste a valor presente das vendas a prazo de

mercadorias no ambito contabil e tributario.

Em relacdo a pesquisa bibliografica, Trujillo (1974), reforga um aspecto muito
importante a ser considerado na sua condu¢do, ao afirmar que ela ndo deve constituir-se em
uma simples repeticdo do que ja foi dito ou escrito sobre determinado assunto, mas sim
propiciar o exame de um tema sob novo enfoque ou abordagem, chegando a conclusdes

inovadoras.

Em um segundo momento foi utilizado o método de procedimento comparativo, que
pelos ensinamentos de Martins (2002, p. 27) ¢ o procedimento cientifico controlado que
examina os varios casos, fendmenos ou coisas analogas para descobrir o que ¢ comum, isto €,
as regularidades, principios ou Leis que sao validas e significativas através da comparagao das
normas contdbeis e fiscais relativas ao ajuste a valor presente das vendas a prazo de
mercadorias, identificando dessa forma as principais semelhangas e diferencas no seu

tratamento contabil.

Assim, “o estudo cientifico deve dizer do objeto algo que ainda nao foi dito ou rever
sob uma o6tica diferente o que j& se disse, bem como ser util para os demais estudiosos ou

profissionais que atuam nessa area do conhecimento” (ECO 2000, p. 22), exatamente por iSso
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serd utilizada a modalidade descritiva para por em evidéncia o conceito, a natureza e os

principais aspectos relativos ao ajuste a valor presente das vendas a prazo de mercadorias.
3 REFERENCIAL TEORICO

3.1 ASPECTOS INTRODUTORIOS

No Brasil, o método de equivaléncia patrimonial surgiu com o advento da Lei n°
6.404/76, ja que o ordenamento juridico que o antecedeu, o Decreto-Lei n° 2.627/40, nao
continha tal previsdo. Segundo esse ordenamento juridico o método de equivaléncia
patrimonial deveria ser utilizado para os investimentos mais expressivos em termos de
valores, tendo em vista esse objetivo, a Lei das sociedades por agdes criou o conceito de
relevancia e estabeleceu um percentual de participacdo de no minimo 20% do capital total
para que uma investida fosse avaliada por esse método, exceto em relacdo as participacdes na

qual a investidora tivesse influéncia na administragao.

Mais adiante a CVM, por meio da instru¢do normativa n° 247/96, alterou esses
critérios, criando um novo padrao para a determinagdo de quais os investimentos deveriam ser
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, especialmente, estabelecendo que o
método de equivaléncia patrimonial devesse ser utilizado para todas as coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto, independentemente, de existir ou nao relevancia

em relacdo ao referido investimento.

Em 31 de julho de 1998, foi publicada a instrugdo normativa CVM n° 285/98, a qual
modificou o tratamento contadbil refere as condigdes e formas de amortizacdo do agio ou

desagio na aquisicao de investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Posteriormente, o art. 5° dessa instru¢ao foi alterado pela instru¢ao normativa CVM n°
469/08 o qual eliminou por completo a utilizagdo do conceito de relevancia no calculo da

equivaléncia patrimonial.

Em 29 de dezembro de 2007, a Lei das Sociedades por A¢des, foi alterada por meio da

Lei n® 11.638/07, bem como da Lei n® 11.941/09 que passaram a exigir a utilizacdo do método
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de equivaléncia patrimonial para todos os investimentos significativos, sendo que essa
influéncia ¢ presumida a partir do momento em que a investidora possui 20% ou mais do

capital votante.

Por outro lado, o tratamento contabil dos investimentos relevantes ¢ do método de
equivaléncia patrimonial nas normas internacionais em relacdo aos investimentos em
associadas estd descrito no IAS 28 — Accounting for investments in Associates aprovado em
novembro de 1998. Segundo o qual um investimento ¢ avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial quando a investidora possui influéncia significativa na investida. Essa influéncia
significativa ¢ presumida quando uma entidade possui 20% ou mais das a¢gdes com direito a

voto de outra entidade.

Além disso, os investimentos em uma associada ou em uma joint venture, devem
seguir o tratamento contabil semelhante ao das subsididrias, portanto, devem ser seguidos os
preceitos do International Financial Reporting Standards - IFRS 3(2008) - Combinagdo de

negocios.

3.2 EMBASAMENTO LEGAL

3.2.1 Normas brasileiras

Atualmente, o embasamento legal do método de equivaléncia patrimonial nas normas
brasileiras estd descrito no art. 248 da Lei n® 6.404/76 alterado pela Lei n °11.941/09, da
interpretagdo técnica ICPC 09(R2) aprovada pela Deliberagdio CVM n°® 729 de 27 de
novembro de 2014, do pronunciamento técnico CPC 38 aprovado pela Deliberagio CVM n°
604 de 19 de novembro de 2009, bem como, do pronunciamento técnico CPC 18(R2)
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 696 de 13 de dezembro de 2012, sendo aplicavel a todas

as sociedades.
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3.2.2 Normas internacionais

Nas normas internacionais, 0 método de equivaléncia patrimonial estd normatizado no
IAS 28 de abril de 1989, segundo o § 1° do referido dispositivo, o método de equivaléncia
patrimonial deve ser aplicado na contabilizagdo, pelo investidor, dos investimentos em
entidades associadas. A expressao “associada” ¢ equivalente a expressao “coligada” utilizada
nas normas brasileiras. Além disso, conforme dispde o § 2° do IAS 28 ele substitui o [AS 3 -
Demonstrac¢des financeiras Consolidadas, no que tange a contabiliza¢do de investimentos em

entidades associadas.

Todavia, alguns paragrafos foram modificados ao longo do tempo tendo em vista
manter a consisténcia com os pronunciamentos seguintes. Em julho de 1998, os paragrafos 23
e 24 do TIAS 28 foram alterados, tendo em vista as mudancgas introduzidas pelo IAS 36. Em

dezembro de 1998 o IAS 39 alterou os paragrafos 7, 12 e 14 do IAS 28.

Em marco de 1999, o paragrafo 26 foi alterado, principalmente, para adaptar-se a
terminologia dada pelo IAS 37. Ja em outubro de 2000, o paragrafo 8 foi revisado, para ficar
consistente com outros paragrafos similares das normas internacionais de contabilidade e o

paragrafo 10 foi excluido.

Em 18 de dezembro de 2003 o IAS 28 foi revisado passando a vigorar a partir do dia
01 de janeiro de 2005.

Em 10 de janeiro de 2008 foram realizadas algumas revisodes significativas da IAS 28,
como resultado da combinagdo de negocios da Fase II do projeto relativo a perda de influéncia

significativa.

Em 22 de maio de 2008 o IAS 28 foi alterado para considerar melhorias referentes as
IFRS 2007 relacionadas com o teste de impairment, passando a vigorar a partir do dia 01 de

janeiro de 2009.

Em 12 de maio de 2011 o IAS 28(2003) ¢ substituido pelo IAS 28(2011) o qual passou

a contemplar investimentos em associadas e em joint ventures, eliminacdo do método de
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consolidagdo proporcional para joint ventures anteriormente permitido pela IAS 31, passando
a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2013. Além disso, as investidas e as joint ventures, de
acordo com o item 26 do IAS 28 (2011) devem adotar conceitos subjacentes aos
procedimentos usados na contabilizacdo da aquisi¢cdo de uma subsidiaria, portanto, devem ser
seguidos os preceitos do International Financial Reporting Standards - IFRS 3 (2004) -
Combinacao de negocios, que entrou em vigor no dia 31 de marco de 2004, o qual substituiu o

IAS 22.

O IFRS 3(2004) foi revisado em 25 de junho de 2005 e em 01 de janeiro de 2008
quando entdo passou a ser denominado IFRS 3 (2008) entrando em vigor em 01 de julho de
2009. Finalmente, ele foi revisado em 06 de maio de 2010 entrando em vigor a partir de 01 de

julho de 2010.
Ademais, as seguintes interpretacdes SIC também se referem ao tema:

» SIC-3 — Elimination of unrealized profits and losses on transactions with associates:
Dispde sobre a elimina¢do de lucros e perdas ndo Realizados nas transagdes com
Associadas;

» SIC-20 — Equity accounting method — recognition of losses: dispde sobre o
reconhecimento de perdas no método de equivaléncia patrimonial.

» SIC-33 — consolidagdo ¢ método da equivaléncia patrimonial: potencial de direitos a

voto e alocacao das participacdes dos proprietarios.

Em relacdo ao tratamento contabil dos investimentos relevantes e do método de
equivaléncia patrimonial nas normas internacionais para investimentos em subsididrias, o
mesmo esta consubstanciado no IAS 27 — Consolidated Financial Statements and Accounting

for Investments in Subsidiaries, bem como no IFRS 3(2008).
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3.3 TRATAMENTO CONTABIL DAS PARTICIPACOE EM OUTRAS EMPRESAS

3.3.1 Normas brasileiras

De acordo com o inciso I do art. 183 da Lei n°® 6.404/76 com redagdo dada pela Lei n°
11.638/07 e pela Lei n° 11.941/09, as aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, ¢ em direitos e titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no

realizavel a longo prazo serdo avaliados:

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicagdes destinadas a negociagcdo ou

disponiveis para venda;

b) pelo valor de custo de aquisicio ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposi¢des legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizagdo, quando este for

inferior, no caso das demais aplicagdes e os direitos e titulos de crédito.

Assim, as participagdes em outras empresas (que sao instrumentos financeiros) podem
ser classificadas tanto como investimentos temporarios no ativo circulante ou no realizavel a
longo prazo, quanto como investimento permanente no subgrupo de investimentos,

dependendo do carater de permanéncia ou nao dos mesmos na empresa.

As participagdes em outras empresas classificadas como investimentos temporarios
serdo avaliadas, nos termos do pronunciamento técnico CPC 38, bem como pelo inciso I do
art. 183 da Lei n°® 6.404/76 com redagdo dada pela Lei n° 11.638/07 e pela Lei n® 11.941/09,
pelo seu valor justo, exceto se ndo existir preco de mercado cotado em um mercado ativo, ou

cujo valor justo ndo possa ser mensurado com confiabilidade.

O pronunciamento técnico CPC 38 em seu item 9, divide os instrumentos financeiros

em quatro categorias:

e Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do

resultado;
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e Investimentos mantidos até o vencimento;
e Empréstimos e recebiveis;

e Ativos financeiros disponiveis para venda.

E importante destacar que de acordo com o pronunciamento técnico CPC 38, a
classificagdo do instrumento financeiro na categoria mensurado pelo valor justo por meio do
resultado € obrigatoria quando existe a intengdo explicita de negociacdo, especialmente a
curto prazo (o objetivo da aquisi¢do do instrumento financeiro ¢ obter ganhos a curto prazo),
ou ainda para corrigir inconsisténcias contabeis, isto ocorre quando, por exemplo os ativos
financeiros sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado, mas os passivos

financeiros sdo avaliados de outra forma.

Por outro lado, a classificagdo nas outras trés categorias (mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda) tem alto grau de subjetividade, uma vez
que dependem da intencdo da entidade no momento da sua aquisi¢ao e ndo das caracteristicas
do instrumento financeiro. Portanto, nada impede, por exemplo, que quando a entidade
adquire determinado valor mobiliario no valor de $ 15.000, ela possa classifica-lo de acordo
com a sua intengdo em relacdo a ele; assim, a entidade pode classificar $ 5.500 como
mensurado pelo valor justo por meio do resultado (deseja alienar a curto prazo), $ 7.000 como
disponiveis para venda (tem davidas se vai ou ndo negociar) e $ 2.500 como mantidas até o

vencimento (deseja manter até o vencimento).

Essa classificagdo, em uma categoria ou em outra, ¢ extremamente importante, pois as
diversas categorias de instrumentos financeiros, produzem diferentes formas de mensuragao,

causando, consequentemente, diferentes impactos no resultado liquido do exercicio.

Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do
resultado ¢ um ativo financeiro ou um passivo financeiro que satisfaz qualquer das seguintes

condigoes:

(a) ¢ classificado como mantido para negociagdo. Um ativo financeiro ou um passivo

financeiro ¢ classificado como mantido para negociagao se for:
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(i) adquirido ou incorrido principalmente para a finalidade de venda ou de

recompra em prazo muito curto;

(1)) no reconhecimento inicial ¢ parte de carteira de instrumentos financeiros
identificados que sdo gerenciados em conjunto e para os quais existe

evidéncia de modelo real recente de tomada de lucros a curto prazo; ou

(i11)) derivativo (exceto no caso de derivativo que seja contrato de garantia
financeira ou um instrumento de hedge designado e eficaz);
(aa) ¢ contraprestacdo contingente de adquirente em combinacao de negocios a qual se

aplica o pronunciamento técnico CPC 15;

(b)no momento do reconhecimento inicial ele ¢ designado pela entidade pelo valor
justo por meio do resultado. A entidade s6 pode usar essa designagdo quando for
permitido pelo item 11A, ou quando tal resultar em informagao mais relevante,

porque:

(1) elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia na mensuragao
ou no reconhecimento (por vezes, denominada “inconsisténcia contabil”)
que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou passivos ou do
reconhecimento de ganhos e perdas sobre eles em diferentes bases; ou

(i) um grupo de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos ¢
gerenciado e o seu desempenho avaliado em base de valor justo, de
acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de
investimento, e a informacao sobre o grupo ¢ fornecida internamente ao
pessoal chave da geréncia da entidade nessa base (como definido no
pronunciamento técnico CPC 05), por exemplo, a diretoria e o presidente

executivo da entidade.
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Portanto, essa categoria (ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio do resultado) abrange instrumentos financeiros adquiridos com o objetivo

explicito de serem negociados a curto prazo, bem como os derivativos em geral.

Investimentos mantidos até o vencimento sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos para os quais a entidade tem a

intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento, exceto:

(a) os que a entidade designa no reconhecimento inicial pelo valor justo por meio do
resultado;

(b) os que a entidade designa como disponivel para venda; e

(c) os que satisfazem a defini¢ao de empréstimos e contas a receber.

A entidade ndo deve classificar nenhum ativo financeiro como mantido até o
vencimento se a entidade tiver, durante o exercicio social corrente ou durante os dois
exercicios sociais precedentes, vendido ou reclassificado mais do que uma quantia
insignificante de investimentos mantidos até o vencimento antes do vencimento (mais do que
insignificante em relagdo a quantia total dos investimentos mantidos até o vencimento), que

ndo seja por vendas ou reclassificacdes que:

(1) estejam tdo préximos do vencimento ou da data de compra do ativo
financeiro (por exemplo, menos de trés meses antes do vencimento) que
as alteracdes na taxa de juro do mercado nao teriam efeito significativo

no valor justo do ativo financeiro;
(1)) ocorram depois de a entidade ter substancialmente recebido todo o capital
original do ativo financeiro por meio de pagamentos programados ou de

pagamentos antecipados; ou

(ii1)) sejam atribuiveis a um acontecimento isolado que esteja fora do controle
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da entidade, ndo seja recorrente e nao tenha podido ser razoavelmente

previsto pela entidade.

Assim, essa categoria (investimentos mantidos até o vencimento) abrange instrumentos
financeiros adquiridos com o objetivo inequivoco de serem mantidos até o vencimento, isto &,
exatamente o oposto da categoria anteriormente apresentada (ativo financeiro ou passivo

financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado).

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos

ou determinaveis que ndo estdo cotados em mercado ativo, exceto:

(a) os que a entidade tem intengdo de vender imediatamente ou no curto prazo, os
quais sao classificados como mantidos para negociacdo, € os que a entidade, no

reconhecimento inicial, designa pelo valor justo por meio do resultado;

(b) os que a entidade, apos o reconhecimento inicial, designa como disponiveis para

venda; ou

(c) aqueles com relagdao aos quais o detentor nao possa recuperar substancialmente a
totalidade do seu investimento inicial, que ndo seja devido a deterioragdo do

crédito, que sao classificados como disponiveis para a venda.

Uma participagdo adquirida num conjunto de ativos que ndo seja empréstimo nem
conta a receber (por exemplo, participagdo em fundo mutuo ou em fundo semelhante) ndo ¢

empréstimo nem recebivel.

Dessa forma, essa categoria (empréstimos e recebiveis) abrange os titulos negociados
ordinariamente pela entidade no desenvolvimento de suas atividades usuais e que nao sao
negociados no mercado de valores mobiliarios, tais como: clientes, contas a receber,

fornecedores, financiamentos a pagar etc.

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros ndo

derivativos que sao designados como disponiveis para venda ou que ndo sdo classificados
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como (a) empréstimos e contas a receber, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)

ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Dessa forma, essa categoria (ativos financeiros disponiveis para venda) engloba os
demais instrumentos financeiros ndo abrangidos pelas demais categorias, isto €, representa
uma categoria intermedidria na qual a entidade pode negocia-lo, ou nao, antes do seu

vencimento.

Por outro lado, as participagdes em outras empresas classificadas como investimentos
permanentes, de acordo com a legislacdo societéria, serdo avaliadas pelo método de custo,
enquanto que pelas normas do CPC essas participagdes sao avaliadas pelo seu valor justo, elas
somente seriam avaliadas pelo método de custo caso ndo fosse possivel mensurar com

confiabilidade o valor justo.

Nesse sentido de acordo com o item 1 da interpretacdo técnica ICPC 09(R2), os
investimentos (participacdo em instrumentos patrimoniais, em geral agdes ou quotas) serao

classificados como:

e investimento em controlada (pronunciamentos técnicos CPC 36, CPC 18 e
CPC 15), avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial no balango
individual (mas nao pelas normas do IASB, ja que as normas emitidas pelo
IASB ndo tratam das demonstracdes contabeis individuais da controladora)
e sujeito a consolidacao de balangos, tanto nas normas brasileiras pelo CPC,

quanto das normas internacionais de contabilidade; ou

e investimento em coligada e em empreendimento controlado em conjunto
(pronunciamento técnico CPC 18), avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tanto no balan¢o individual, quanto no balanco consolidado da
controladora quando esta tiver, direta ou indiretamente, influéncia
significativa ou controle conjunto sobre outra sociedade, tanto nas normas

pelo CPC, quanto nas normas internacionais de contabilidade;

e investimento em controlada, em empreendimento controlado em conjunto

ou em coligada, mantido por entidades de investimento (investment entities),
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enquadradas nos itens 27 e 28 do pronunciamento técnico CPC 36, avaliado

ao valor justo contra o resultado, tal qual um ativo financeiro;

e investimento tratado como ativo financeiro (pronunciamento técnico CPC
38), avaliado ao valor justo (ou ao custo quando ndo for possivel uma
mensuracao confidvel a valor justo), tanto no balango individual da
investidora, quanto no consolidado e nunca pela equivaléncia patrimonial,
tanto como parte das praticas contabeis brasileiras quanto das normas

internacionais de contabilidade; ou

e investimento em coligada, em controlada ou em empreendimento controlado
em conjunto apresentado em demonstracdo separada (pronunciamento
técnico CPC 35), avaliado ao valor justo ou ao custo, nunca pela
equivaléncia patrimonial, tanto como parte das praticas contabeis brasileiras
quanto das normas internacionais de contabilidade.

E importante destacar que, embora, o tratamento contabil de acordo com as normas
pelo CPC seja convergente com aquele adotado pelas normas internacionais, hd que se
considerar a hierarquia das Leis em no ordenamento juridico brasileiro; portanto, enquanto
nao for alterada a Lei das Sociedades por agdes, os investimentos permanentes em outras
sociedades deverdo ser avaliados pelo método de custo em relagdo as companhias fechadas.
Em relacdao as companhias abertas, considerando-se o § 5° do art. 177 da Lei n°® 6.404/76 com
redacdo dada pela Lei n® 11.638/07, elas devem seguir as normas pelo CPC, uma vez que

essas normas sao referendadas pela CVM, por meio da emissdo de deliberagdes.

Dessa forma, existem trés métodos de avaliacdo de investimentos permanentes. Sao

eles:

e 0 método de custo;
e 0 método da equivaléncia patrimonial;

e 0 método do valor justo. (exceto para companhias fechadas)
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No método de custo, os investimentos sdao avaliados, segundo o art.183, III, da Lei n°
6.404/76, ao prego de custo (valor efetivamente despendido na transagdo), deduzido da

provisao para perdas permanentes.

Nesse sentido, considera-se como custo de aquisi¢dao o valor dispendido na aquisi¢ao
do investimento permanente, considerando-se todos os gastos necessarios a colocar o ativo em

funcionamento, a exemplo, de comissdes, legalizacdo, servicos de avaliagdo etc.

Sao avaliados pelo método de custo, de acordo com a legislagdo societaria, todos os
investimentos na forma de agdes ou quotas, de cardter permanente, que ndo sejam em
coligadas, controladas ou em empreendimentos controlados em conjunto. Portanto, de uma
forma resumida, pode-se dizer que, com poucas excegdes, adota-se o0 método de custo quando

a participag¢@o em outras sociedades for inferior a 20% do capital votante daquela sociedade.

Em relacdo as companhias abertas e demais sociedades sujeitas as normas emitidas
pelo CPC, essas participagdes somente serdo avaliadas pelo método de custo, se ndo existir
prego de mercado cotado em um mercado ativo, ou cujo valor justo ndo possa ser mensurado

com confiabilidade, caso contrario serdo avaliadas pelo seu valor justo.

Os investimentos ndo circulantes que devem ser avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial estao descritos no art. 248 da Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n® 11.941/09 que
alterou a definicdo de que empresas devem ser avaliadas pelo método de equivaléncia

patrimonial ao modificar a redacdo do art. 248, o qual estabelece que:

No balango patrimonial da companhia, os investimentos em
coligadas ou em controladas e em outras sociedades que facam parte
de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum serdo avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com as seguintes
normas:

Dessa forma, verifica-se que a Lei n° 11.638/07 introduziu mudangas significativas, ao
eliminar a utilizagdo do conceito de relevancia (paragrafo Uinico do art. 247), também nao
utilizado nas normas internacionais, bem como a utilizagdo do percentual de 20% do capital

votante na determinacdo dos investimentos que deverdo ser avaliados pelo método de
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equivaléncia patrimonial, abandonando o conceito de capital total, convergindo efetivamente

para o tratamento contabil adotado internacionalmente.

A utilizacdo desse percentual de 20% do capital votante se deu com a alteracdo do
conceito de coligada, por meio da alteracdo do § 1° do art. 243 da Lei n° 6.404/76 pela Lei n°
11.941/09, o qual determina que sdo coligadas as sociedades na qual a investidora tenha

influéncia significativa.

Nesse sentido, conforme dispde o § 4° do art. 243 da Lei n°® 6.404/76 alterado pela Lei
n® 11.941/09, considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora detém ou
exerce o poder de participar das decisoes das politicas financeiras ou operacional da investida,
sem controla-la. Além disso, segundo o § 5° do art. 243 da Lei n° 6.404/76 alterado pela Lei n°
11.941/09, ¢ presumida influéncia significativa quando a investidora for titular de 20% ou

mais do capital votante da investida, sem controla-la.

Tendo em vista essas alteracdes, devem ser avaliados pelo método de equivaléncia

patrimonial, segundo a legislagao societdria, os investimentos em:

e controladas;
e coligadas;
e sociedades que fagam parte de um mesmo grupo;

e sociedades que estejam sobre controle comum.

E importante destacar que, nas normas brasileiras, a partir da nova redagdo dada pela
Lein® 11.638/07 e pela Lei n° 11.941/09, quando uma entidade possui 20% ou mais do capital
votante de outra entidade ¢ presumida a existéncia de influéncia significativa, da mesma
forma que ocorre nas normas internacionais € norte-americanas em que essa presungao
também se d4 em relacdo as agdes votantes e nesse mesmo percentual. Anteriormente, com

base na Lei n® 6.404/76, o critério utilizado era o do capital total e ndo o capital votante.

Os conceitos societarios de coligagdo e controle, bem como da aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial, s3o os mesmos nas normas pelo CPC.
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De acordo com o item 11 do pronunciamento técnico CPC 18, no método de
equivaléncia patrimonial, um investimento em coligada e em controlada ¢ inicialmente
reconhecido pelo custo e o seu valor contdbil serd aumentado ou diminuido pelo
reconhecimento da participagdo do investidor nos lucros ou prejuizos do periodo, gerados pela
investida ap6s a aquisi¢ao. A parte do investidor no lucro ou prejuizo do periodo da investida
¢ reconhecida no lucro ou prejuizo do periodo do investidor. Esse resultado de equivaléncia
patrimonial segundo o item 82 do pronunciamento técnico CPC 26(R1) ¢ evidenciado

separadamente na demonstracdo do resultado do periodo.

Também a legislagao fiscal, de acordo com o art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598/77, com
redacdo dada pelo art. 2° da Lei n® 12.973/14, determina que o contribuinte que avaliar
investimento pelo valor de patrimonio liquido deverd, por ocasido da aquisicdo da

participacdo, desdobrar o custo de aquisi¢do em:

e parcela relativa a equivaléncia patrimonial sobre o patriménio liquido contabil da
adquirida;

e mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo dos ativos
liquidos da investida, na propor¢do da porcentagem da participacdo adquirida, e o valor
de patrimonio liquido; e

e 4gio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenga entre o custo de

aquisi¢ao do investimento € o somatorio dos valores de que tratam os itens anteriores.

Ademais, conforme dispdem o § 5° do art. 20 do Decreto-Lei n°® 1.598/77, com redagao
dada pela Lei n® 12.973/14, a aquisicdo de participagdo societdria sujeita a avaliacdo pelo

valor do patrimoénio liquido exige o reconhecimento € a mensuragao:

I - Primeiramente, dos ativos identificdveis adquiridos e dos passivos assumidos a valor

justo; e

IT - Posteriormente, do agio por rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho proveniente

de compra vantajosa.
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3.3.2 Normas internacionais

Da mesma forma que nas normas brasileiras, de acordo com o item 9 do IAS 39, os
instrumentos financeiros sao divididos em quatro categorias, isto €, ativo ou passivo
financeiro mensurados ao valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda. Assim,
também sdo validas as definicdes apresentadas nas normas brasileiras, em relacdo as

categorias de instrumentos financeiros, para as normas internacionais.

Uma investidora com controle compartilhado, ou influéncia significativa em uma
investida, nos termos do item 16 do IAS 28, deve contabilizar o seu investimento em uma
coligada ou uma joint venture pelo método de equivaléncia patrimonial. Portanto, nas normas
internacionais diferentemente das normas brasileiras, as controladas nao sdo avaliadas pelo

método de equivaléncia patrimonial.

De acordo com o item 10 do pronunciamento IAS 28, o método da equivaléncia
patrimonial, no reconhecimento inicial, de um investimento em uma associada ou uma joint
venture ¢ reconhecido pelo seu custo, e o valor contdbil ¢ aumentado ou diminuido para
reconhecer a parte do investidor nos lucros ou perdas da investida depois da data da aquisi¢do.
A parte do investidor nos lucros ou prejuizos da investida ¢ reconhecida nos lucros ou
prejuizos do investidor. As distribui¢des recebidas de uma investida reduzem a quantia
escriturada no valor contabil. Também podem ser necessarias alteracdes na participacao do
investidor na investida resultantes de alteragdes na investida resultantes de outros resultados

abrangentes.

3.4 ESTUDO COMPARATIVO ENTRE AS NORMAS

3.4.1 Principais diferencas

Nas normas brasileiras, as controladas estdo sujeitas ao método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que nas normas internacionais, esse método somente deve ser aplicado

para associadas e joint ventures.
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De acordo com as normas internacionais uma participa¢do em uma investida sem
influéncia significativa (outras participagdes) deve ser mensurada pelo seu valor justo,
enquanto que nas normas brasileiras, em razao da legislacao societaria, essa participagdo deve

ser avaliada pelo método de custo.
3.4.2 Principais semelhancas

Os conceitos de coligacdo, controle e influéncia significativa, a partir do
pronunciamento técnico CPC 18(R2), utilizado pelas normas brasileiras sao similares aos das

normas internacionais.

Nas normas brasileiras os ativos financeiros sao classificados em quatro categorias:
investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros

disponiveis para venda, da mesma forma que nas normas internacionais.

No que diz respeito ao método de apuragdo da equivaléncia patrimonial, as normas
brasileiras, a partir do pronunciamento técnico CPC 18(R2), da mesma forma que nas normas
internacionais, o investimento, inicialmente ¢ reconhecido pelo custo e o seu valor contébil
serd aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participacao do investidor nos lucros

ou prejuizos do periodo, gerados pela investida apds a aquisi¢ao.
4 CONSIDERACOES FINAIS E CONCLUSOES

O objetivo desse artigo foi o de identificar as principais semelhancas e diferengas no
tratamento contabil das participagdes em outras empresas nas normas brasileiras e
internacionais, tendo em vista verificar se efetivamente as normas brasileiras tem procurado
convergir para as normas emitidas pelo IASB, conforme preceitua a os § 3° e § 5° do art. 177

da Lein® 11.638/07.

Verificou-se que as diferencas entre as normas brasileiras e internacionais, dizem
respeito, especialmente, ao fato de que nas normas brasileiras, as controladas estdo sujeitas ao
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que nas normas internacionais as controladas
somente sdo consolidadas e que nas normas brasileiras uma participacdo ndo significativa em

outra empresa deve ser avaliada pelo método de custo, enquanto que nas normas
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internacionais, ele ¢ mensurado pelo valor justo, exceto se nao existir pre¢o de mercado
cotado em um mercado ativo, ou cujo valor justo ndo possa ser mensurado com

confiabilidade.

Em relagdo as semelhangas verificou-se que as normas brasileiras e internacionais
utilizam os mesmos conceitos de coligagao, controle e influéncia significativa; em relacao a
classificagdo os ativos financeiros , em ambas as normas, eles sdo divididos em quatro
categorias: investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos
financeiros disponiveis para venda e que a aplicacdo do método de apuragdo do resultado de

equivaléncia patrimonial € o mesmo nas normas brasileiras e internacionais.

A aplica¢do das novas normas referentes ao tratamento contéabil das participagdes em
outras empresas, introduzidas pelo pronunciamento técnico CPOC 18(R2) e pela interpretagao
técnica ICPC 09(R2) trardo melhorias substanciais a informag¢do contabil, considerando que
ao serem adotados tratamentos contabeis consistentes com os utilizados internacionalmente,
havera redugdo de custos de conversao das demonstragdes contabeis, bem como sera

proporcionada maior transparéncia e seguranga das informagoes nelas contidas.

Por outro lado, devido a diferenga no tratamento contabil das controladas e das
participagdes sem influéncia significativa em outras empresas, serdo necessarios estudos,
pesquisas, experimentacdes e modificacdes nas normas brasileiras a fim de que as mesmas
efetivamente convirjam para as normas internacionais, no tocante ao tratamento contabil das

participagdes em outras empresas.
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