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Resumo

Nesta pesquisa, comparou-se a influéncia do Imposto sobre a Renda e a Contribui¢do Social Sobre o
Lucro Liquido no Brasil ¢ o /ncome Tax nos Estados Unidos, incidentes no lucro das empresas do
segmento de Consumo ndo Ciclico — Agricultura, que negociam seu capital na BM&FBOVESPA e
na NYSE. Trata-se de uma pesquisa quantitativa e um estudo dedutivo com base em dados obtidos
nos demonstrativos financeiros disponibilizados por cada empresa. A pesquisa pratica, deu-se pela
analise de proporcdo dos tributos citados das empresas no periodo de trés anos, tendo o objetivo de
diagnosticar a influéncia da tributac@o incidente sobre a lucratividade no Brasil e nos Estados Unidos.
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Abstract

In this research, the influence of the Income Tax and Social Contribution on Net Income in Brazil and
the Income Tax in the United States were compared to the non-Cyclical Consumption segment, which
traded its capital on the BM&FBOVESPA and the NYSE . It is a quantitative research, and a deductive
study based on data obtained in the financial statements made available by each company. The
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practical research was based on the analysis of the proportion of corporate taxes mentioned over a
period of 3 years, with the objective of diagnosing the influence of taxation on profitability in Brazil
and the United States.

Keywords: Taxation in the USA; Taxation in Brazil; Agribusiness.

Introducio

As empresas tém o compromisso de pagar diversos tributos que influenciam
diretamente e indiretamente no lucro final, a maneira como cada governo administra as
aliquotas, impostos e encargos tendem a direcionar os investimentos externos € em
consequéncia o crescimento socioeconomico dos Estados. O Brasil possui uma das mais altas
taxas de juros, entre os paises em desenvolvimento, cerca de 33% do Produto Interno Bruto
(PIB), e diferentemente das economias desenvolvidas, a carga brasileira estd mais
concentrada em impostos indiretos do que impostos diretos. (GOBETTI, 2019). Pesquisa
realizada pela Ecoagro em 2014, mostra que o setor agricola ¢ responsavel por
aproximadamente 37% de todos os empregos do Brasil e responde por aproximadamente 39%
das exportagdes. O setor agropecuario registrou em 2015 um aumento de 1,8% no PIB em

relagdo ao ano anterior (MINISTERIO DA AGRICULTURA, 2016).

Segundo dados obtidos em uma pesquisa realizada pelo EIU — Economist Intelligence
Unit (Unidade de Inteligéncia Econdmica), o Brasil ¢ o maior pais do mundo em termos de
terras araveis. Ainda que apenas uma fracao de sua terra seja explorada (aproximadamente
30%), o Pais ja se classifica como o principal fornecedor global de produtos tdo diversos
como, carne bovina, suco de laranja e etanol. Isso coloca o Brasil em uma posi¢ao Unica para
liderar o setor agricola global a médio e longo prazo, pois conta com uma oferta abundante
de recursos naturais tais como agua e terras, além de um clima favoravel. O seguinte estudo
procura evidenciar a influéncia da tributagdo final no desempenho econdmico de algumas

empresas do agronegdcio brasileiro em comparacdo com o agronegdcio norte-americano.

Nos Estados Unidos, a participagdo do setor soma 11% das exportacdes totais do pais
(ZAFALON, 2016). No Brasil, as exportacdes do agronegocio atingem 46% das receitas
totais obtidas pelo Pais com vendas externas, ou seja, a economia brasileira ¢ mais dependente
do agronegocio do que a economia estadunidense. O Brasil tem potencial para se destacar no

agronegocio fornecendo para o mercado mundial e ao mesmo tempo fornecer alimentos a
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precos acessiveis para a sua propria populacao. Desse modo, torna-se uma questao relevante
identificar o impacto dos tributos nas empresas, que, supostamente tornardo possivel o

almejado patamar de desenvolvimento do agronegocio.
O problema desta pesquisa consiste, portanto, na seguinte questao:

Qual ¢ a diferenca do impacto dos tributos IR e CSLL no Brasil e o tributo /ncome
Tax nos Estados Unidos incidentes no lucro das empresas do segmento de Consumo nao

Ciclico — Agricultura que negociam seu capital na BM&FBOVESPA e na NYSE?
Referencial Teorico

Pesquisa realizada pelo American Economic Journal mostra que nos locais onde os
impostos sdo altos hd uma tendéncia de as empresas optarem por sair do setor formal. Isso
porque os impostos sobre lucros sao apenas parte do custo total dos impostos sobre as
empresas, correspondem a cerca de 39% em média, de acordo com o Banco Mundial. O mesmo
estudo indica o aumento de 10 pontos percentuais na taxa efetiva de imposto de renda das
empresas, corresponde a uma redugdo na taxa de investimento em relagdo ao PIB de até 2
pontos percentuais (BANCO MUNDIAL, 2019). O fator corrupgao, atrelado aos escandalos
do governo brasileiro, também influencia a receita tributaria, em circunstancias de baixa
poténcia e confianca, a conformidade tributéria tende a ser minima, independentemente de ser

um pais ou individualmente (ZAMBRAMO, CABRERA E PAZ, 2020).

O modelo de tributagdao da renda no Brasil ¢ apontado como gerador do aumento da
desigualdade. Segundo Gobetti e Orair (2017), o amadurecimento da teoria da tributagdo com
equidade e eficiéncia econdmica nao ¢ atingido com a iseng¢ado total de lucros e dividendos
distribuidos (como ocorre no Brasil), o debate ndo ¢ se a renda do capital deve ou ndo ser
tributada, mas como deve ser. A suposicao de que a menor tributagdo das empresas levard a
taxas mais elevadas de criacao de emprego pode ser falsa, pesquisas realizadas por Martinez e
Silva (2020) apontam que nao ha evidéncias significativas de associagao entre a taxa de criagao
de emprego e taxas efetivas de impostos. Pelo contrario, uma reducdo da tributacdo pode
ocasionar um aumento nos pacotes de remuneracdo dos executivos e, em alguns casos, uma
redugdo significativa nos empregos. Curiosamente, este geralmente ¢ o perfil adotado por

empresas americanas internacionalizadas (MARTINEZ E SILVA, 2020).
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De acordo com a Receita Federal Brasileira, o imposto sobre a renda (IR) — que ¢
descontado do rendimento de pessoa fisica ou de pessoa juridica — tem como base de célculo
o lucro real, presumido ou arbitrado antes da provisao do IR. Sendo a aliquota de apuragao
15% para empresas no geral. Apos deduzir a aliquota de 15% do lucro liquido, deve-se atentar
para a incidéncia adicional do imposto no valor de 10% que ocorre quando a parcela do lucro

(real, presumido ou arbitrado) for maior que 20 mil, mensalmente.

A IR ¢ apurada apos a contabilizacdo dos fatos do periodo, podendo ser apurada
trimestral ou anualmente por estimativa mensal (percentuais de presuncao do lucro para
calculo do IR). Por exemplo: suponha-se que LAIR tenha excedido a parcela de 60 mil

trimestral, o calculo seria:
Valor a Recolher da IR (15%) + Taxa Adicional (10%) x 300.000,00 = 75.000,00

A base de calculo para a CSLL ¢ o lucro liquido do periodo de apuracdao antes da
provisdo para o IR. A aliquota, de acordo com a Receita Federal do Brasil, para pessoas

juridicas, em geral, ¢ de 9% do lucro liquido.

As leis tributarias estadunidenses se encontram no Codigo de Receita Interna — IRC
(Intemal Revenue Code). Esse codigo € organizado e aplicado pela administragdo tributaria
estadunidense, o Servico de Receita Interna IRS (Internal Revenue Service). A Constituigcdo
estadunidenses exige que o Income Tax federal seja uniforme em todos os estados. O estadual
e municipal, em alguns casos, pode ndo incidir devido a incentivos ficais. O calculo basico ¢

feito da seguinte forma:

Renda tributavel anual: $ 300.000,00

Income Tax =$ 22.250 + 39% * ($ 300.000,00 — $ 100.000,00)
Valor a Recolher = $ 100.500,00

Para aumentar a arrecadacdo, as reformas tributarias promovidas na América Latina
normalmente se concentram em tributos sobre o consumo ¢ a renda, implantadas de maneira
gradual e de incidéncia geral. Pesquisa realizada por Almeida e Paes (2020) indica que, por

mais que o espaco para novos aumentos de carga tributaria seja limitado no Brasil, reformas
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graduais, direcionadas para grandes tributos e de incidéncia ampla podem ter mais chance de

aprovacao junto ao legislativo.

Segundo estudo realizado pela APEX-BRASIL (Agéncia Brasileira de Promocgao de
Exportacao e Investimento), os EUA tém mantido uma linha de crédito subsididrio para
incentivar a producdo de produtos agricolas, que, no ano de 2010, correspondia a 5,5% de sua
receita obtida com importagao; ja o Brasil foi responsavel por 3,3% do valor das importacdes
(US$ 3.3 bilhdes). Devido a questdes de logisticas e acordos tributdrios, os principais
fornecedores de pereciveis sao México e Canada, bem como paises integrantes do NAFTA
(North American Free Trade Agreement), respondendo a 35,2% do total de produtos agricolas

importado pelos Estados Unidos em 2010.

No Grafico 1, € possivel observar a evolugao dos paises ao longo dos anos. O Brasil
vem gradualmente aumentando a sua participacdo no mercado mundial e ¢ uma linha de
tendéncia que foi pauta de diversos acordos, reformas e discussdes em ambos os paises. O
Brasil ¢ ainda comumente citado como o maior concorrente dos EUA no ramo do agronegécio

(USDA, 2014).

Grafico 1: Comparagao da producdo agricola entre os Estados Unidos e o Brasil, 1985-2008.
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Fonte: Disponivel em: <http://www.ers.usda.gov/webdocs/publications/err137/28920 err137.pdf>.
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As exportagdes brasileiras para os Estados Unidos, no periodo de 2005 a 2010,
apresentaram um crescimento em relacdo a produtos primarios (agricolas, minerais e
energéticos), que passaram de 9,5% para 32,8%. Nesse mesmo periodo, houve estabilidade da
participagdo dos produtos intensivos em recursos naturais, cuja representatividade na pauta

exportadora brasileira se situou em torno de 24% (APEX-BRASIL, 2011).

Atualmente o agronegocio brasileiro estd sendo analisado, também, pelo impacto que
tem nas mudangas climdticas, especificamente na Amazonia. A floresta sofreu incéndios
clandestinos no ano passado, e segundo Marcio Astrini, secretario executivo do Observatorio
do Clima, o mercado apresenta ceticismo sobre a nova tentativa do governo de solucionar
situagdo dos incéndios por meio de confeccdo de novas leis. A situagdo se agrava ainda mais
quando 29 institui¢des financeiras internacionais que administram US $ 3,7 trilhdes em ativos,
alertaram o governo Bolsonaro de que, se ndo contivesse o desmatamento em rapida expansao,
parariam de investir no pais. A a¢do tem o apoio das principais empresas transnacionais
industriais e de commodities ativas na regido amazonica ¢ em todo o Brasil: Amaggi, Suzano,
Vale, Bayer etc. (SHCERE, 2020). As inovagdes sdo essenciais para a produgdo agricola
mundial, a Agricultura de Precisdo tem sido implantada inclusive no portifélio de servigos
oferecidos por certificadoras de commodities. Por meio de inovagdes organizacionais e de
processo ha a integracdo de mecanizagdes com tecnologias de informacdo e comunicagdo
(TIC), permitindo acompanhamento da producdo agricola de forma remota. O processo de
mecanizac¢ao da colheita aumentou a produtividade e reduziu drasticamente a forga de trabalho
empregada no setor. A eficiéncia destes empregados estd condicionada a capacidade dos
gerentes em recrutar e controlar, tendo como base indicadores de qualidade e produtividade

(REIS, 2020).

Em outras palavras, uma a¢do do governo brasileiro nunca foi tdo cobrada pelo
mercado. No quesito tributagdo do setor agricola, ¢ interessante notar a identidade historica
da nossa cadeia produtiva (Capitanias Hereditérias e a Politica Café com Leite), os produtores
de commodities sempre estiveram em uma posi¢ao politicamente favoravel. Situagdo
semelhante a que ocorre na India, a tributagio da renda agricola era considerada um tabu. O
governo central ndo pode impor um imposto sobre a renda agricola, assegurada sob uma

clausula de isengdo mencionada na Segio 10 (1) da Lei do Imposto de Renda da India, criada

RRCEF, Fortaleza, v.11, n. 2, Jul./Dez. 2020 http://institutoateneu.com.br/ojs/index.php/RRCF/index



pelos proprios detentores das terras no momento da colonizagdo/criagao da reptblica (THE
NEW INDIAN EXPRESS, 2017). A situacdo se agrava quando a chamada “renda agricola”
¢ isenta de impostos, sem qualquer limite ou analise, além de que o setor também conta com

subsidios patrocinados pelo governo (GUPTA, 2019).
Metodologia

O trabalho foi desenvolvido com base em analise de demonstrativos financeiros
disponibilizados pelas empresas e estudos do sistema tributdrio de ambos os paises. A
pesquisa teorica se deu por meio de documentos, artigos e a legislacao. A pesquisa pratica foi
a aplicagdo de analise dos itens: Imposto Sobre a Renda e Contribui¢do Social Lucro Liquido
dos Demonstrativos Financeiros (no Brasil) das empresas no periodo anual de trés anos, tendo
0 objetivo de analisar a influéncia da tributagdo incidente sobre a lucratividade no Brasil e
nos Estados Unidos. Além da aplicacao dos indicadores financeiros de liquidez para auxiliar
na escolha das empresas que foram analisadas. Valores cotados em doélar com a cotacdo do
dia 31 de dezembro de 2015, ou seja $1 = R$ 3,90. Ha ainda uma discussao a respeito da
eficacia da Lei do Imposto de Renda Americana para ganhos internacionais, para que seja
clara sobre qual taxa de cambio usar ao converter os ganhos de capital da moeda, visto que a

conversao ndo considera variagdes durante o periodo do exercicio financeiro em avaliagdo

(NORTH-WEST UNIVERSITY, 2020).

As empresas brasileiras Brasilagro, Pomifrutas E SLC Agricola) foram selecionadas
por possuirem lucro final positivo durante, pelo menos, dois anos (regime tributério - lucro
real e lucro presumido). As empresas Archer Daniels Midland Company, Dupont e Monsanto
Company, que operam na NYSE, foram selecionadas a partir de um ranking, obtido no site

FINDOUTER, que listou as empresas de agricultura mais influentes nos EUA.
Resultados e Discussoes

A Tabela 1 mostra a aliquota efetiva correspondente aos percentuais do LAIR
destinados ao montante IR e CSLL ou Income Tax pagos por cada empresa ao longo dos anos.
De principio, nota-se que ndo sdo uniformes. Isso ocorre devido a politicas de incentivo ao

setor, fornecidas pelo governo de ambos paises (ENDEAVOR, 2015).
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Tabela 1: IR (ou Income Tax)+ CSLL / LAIR

ANO 2015 2014 2013
ADM 0.19177 0.28019 0.33103
MONSANTO 0,27333 0,28168 0.26684
DU PONT 0.26862 0,27081 0.,14030
SLC AGRICOLA 0,27292 0,21251 0.23077
BRASILAGRO 0.05122 | -0.53801 0.08913

Fonte: Elaborado pelos autores.

As analises mostram que: a tributagdo incidente no lucro final das empresas agricolas
S/A brasileiras correspondem a menor percentual de seu resultado em relagdo as

estadunidenses. A Tabela 2 mostra a simula¢ao do calculo:

Tabela 2: Comparacao da Tributacao EUA e Brasil

PAIS EUA BRASIL
LAIR 300.000.00 300.000.00
IR ou Income Tax 100.250.00 75.000.00
CSLL -9% 0 27.000.00
Lucro Liquido 199.750,00 198.000.00

Fonte: Elaborado pelos autores.

Consideracoes Finais

Ambos os governos utilizam mecanismos para tentativas de alavancar o setor, por
mais que a tributacdo brasileira final seja em equivaléncia ligeiramente menor do que a
estadunidense, o todo deve ser analisado, ou seja, no Brasil, a complexidade da tributacao
afeta o lucro final indiretamente e pode ser a causa da ndo eficiéncia dos incentivos fiscais ja

garantidos ao setor.
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Contudo, a pesquisa se restringe pelo tamanho limitado da amostra, pois na
BM&FBOVESPA hé apenas trés empresas listadas para o segmento analisado, levando em
conta que, no Brasil, a maior parte do mercado ¢ formado por pequenas industrias. Desse
modo, o cenario geral pode variar do resultado aqui demonstrado. Logo, recomenda-se a
realizacdo de pesquisas futuras com empresas de porte menor. Observa-se, porém, que nas
menores empresas brasileiras a maior dificuldade ndo deve ser a tributagdo, mas em superar
problemas de gestdo, investir em educagao tecnologica e planejar agdes que ajudariam a

garantir a competitividade no setor agricola.
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