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RESUMO

Este artigo analisa os efeitos tributarios na mudanga do padrao contabil do Brasil para o padrdo contabil
IFRS, com base em uma amostra de 58 firmas listadas na B3, distribuidas em sete setores da economia
brasileira, durante e ap6s o Regime Tributario de Transi¢do (RTT), dividido em dois periodos, de 2010 a
2014 e de 2015 a 2018. Com base em um modelo analitico deterministico, os resultados dos testes sinalizam
que o RTT mitigou os efeitos tributarios da mudanga promovendo uma carga tributaria efetiva, corrente e
total, em média, inferior a carga tributaria nominal para todos os setores da economia contemplados na
amostra, garantindo a neutralidade tributaria. Os resultados sdo robustos em sinalizar que a redugdo da
carga tributaria efetiva com relagao a carga tributaria nominal promoveu significativo beneficio a gestdo de
caixa das firmas, sendo que o beneficio do periodo pos-RTT, 2015 a 2018, foi maior do que o do periodo
do RTT, 2010 a 2014.

Palavras-chave: Carga tributaria nominal e efetiva. Regime Tributario de Transi¢do. Mudanga padrdo
contabil do Brasil para o padrdo contabil IFRS. Efeitos tributarios na mudanca para o padrdo IFRS.

ABSTRACT

This article analyzes the tax effects of changing the Brazilian accounting standard to the IFRS accounting
standard, based on a sample of 58 firms listed on B3, distributed in seven sectors of the Brazilian economy,
during and after the Transition Tax Regime (RTT) , divided into two periods, from 2010 to 2014 and from
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2015 to 2018. Based on a deterministic analytical model, the test results indicate that the RTT mitigated the
tax effects of the change by promoting an effective, current and total tax burden, on average , lower than
the nominal tax burden for all sectors of the economy included in the sample, ensuring tax neutrality. The
results are robust in signaling that the reduction of the effective tax burden in relation to the nominal tax
burden promoted a significant benefit to the cash management of firms, with the benefit of the post-RTT
period, 2015 to 2018, being greater than that of the period from RTT, 2010 to 2014.

Keywords: Nominal and effective tax burden. Transition Tax Regime. Change of accounting standard in
Brazil to IFRS accounting standard. Tax effects on the change to the IFRS standard.

1. INTRODUCAO

Este artigo analisa os efeitos tributarios sobre o lucro das firmas, no Brasil, em
consequéncia da mudanga das regras de contabilidade do padrao doméstico para o padrao IFRS
(International Financial Reporting Standards). A adog¢do do padrao IFRS atende a dindmica dos
mercados que, na economia global, promove o crescimento dos negdcios multilaterais com
alocacao de investimentos transnacionais, para satisfazer as necessidades de comparabilidade e

confiabilidade da informacao.

O padrao contabil do Brasil substituido pelo padrdo IFRS teve uma duragdo de mais trés
décadas com edi¢cdo de um corpo normativo organizado e protagonizado pelo Sistema CFC/CRCs,
uniformemente aplicado em todo o territdrio brasileiro, tendo como lider o Conselho Federal de

Contabilidade.

Uma premissa inicial da ado¢ao do padrao IFRS ¢ a neutralidade tributaria que consiste em
mitigar, na base fiscal do tributo direto sobre o lucro, os efeitos dos ajustes aos valores de ativos e
passivos especificos promovidos pelas metodologias de valor presente, valor de mercado, valor de
uso e custo atribuido. A neutralidade garante que a carga tributdria efetiva, em decorréncia da

mudanca do padrdo contabil, ndo excede a carga tributaria nominal.

A mudanga do padrao contabil no Brasil ocorreu com o advento da Lei n°® 11.638/2007 que
promoveu alteragdes na lei societaria vigente (Lei ° 6.404/76) envolvendo critérios de
reconhecimento e mensuragdo distintos dos que até entdo eram praticados por orientagdo das

normas contabeis domeésticas.

As diferengas de critérios provocaram alteracdes na estrutura patrimonial das firmas e, por

conseguinte, poderiam impactar a taxa efetiva de tributacao (TET). Para mitigar os efeitos dessas
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mudangas foi instituido o Regime Tributéario de Transi¢ao (RTT), por meio da lei 11.941/08, que
ao longo de sua vigéncia distribuiu a carga tributaria por meio dos mecanismos de diferimento, a
partir de 2008, sendo sua adog@o opcional nos primeiros dois anos e obrigatdria a partir do terceiro

ano.

O RTT foi aplicado aos ajustes provocados pela ado¢do do padrao IFRS com a finalidade
de segregar, das praticas contabeis, os efeitos tributarios e contribuiu para reduzir a inseguranga
que havia de que, com a mudanga, a carga tributaria das firmas sofresse aumento. Com esse ajuste
consolidaram-se as iniciativas de separagdo das praticas entre a contabilidade societdria ¢ a
contabilidade tributaria, iniciada em meados da década de 1970 quando foi criado o Livro de

Apuragao do Lucro Real (LALUR), por meio de do Decreto-Lei 1.598.

As mudangas provocadas pela adoc¢ao do padrdo [FRS afetaram de forma diferente grandes,
médias e pequenas firmas, em setores diferentes da economia. Firmas de setores que ja tinha
familiaridade com alguns dos critérios de avaliagcdo introduzidos pelas mudangas, como por
exemplo, firmas do setor financeiro, apresentaram alteracdes patrimoniais pouco significativas na
adog¢do do custo atribuido, como mostram De Franga, Cunha e Cunha (2014). O custo atribuido
foi 0 mecanismo introduzido na mudanga para atualizar o valor de custo de itens ndo-monetarios

mantidos constantes desde a proibi¢do da pratica de correcdo monetaria de balangos.

Os efeitos na carga tributdria sdao avaliados ou pela mudanga da aliquota do tributo ou pela
mudancga na base de célculo do tributo. A mudanga na aliquota ¢ explicita e atinge igualmente
todas as firmas, mas a mudanca na base de calculo ¢ implicita porque ¢ seletiva e somente firmas
que praticam operagdes especificas sdo atingidas (De Franga, Silva Filho e Sandoval, 2019), e ndo

as observadas nas informagdes das demonstragdes financeiras divulgadas para usuario externo.

Inserido neste contexto o artigo traz como principal inquietacdo investigar os efeitos da
mudanca do padrdo do contabil do Brasil, para o padrdo contabil IFRS, na carga de tributo direto

sobre o lucro, considerando as firmas listadas na B3, e a manutenc¢do da neutralidade tributéria.

Para satisfazer a inquietagdo da pesquisa elege-se como objetivo (a) obter os dados das
demonstragdes financeiras padronizadas das firmas listadas na B3 (Bovespa) a partir da
obrigatoriedade do RTT; (b) analisar a carga tributaria efetiva, corrente e total, das firmas na

vigéncia do RTT; (¢) analisar a carga tributéria efetiva, corrente e total, das firmas depois do RTT;
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(d) distribuir as firmas por setor da economia; ¢ (e) avaliar o comportamento da carga tributaria

nominal com relagdo a carga tributaria efetiva, por setor de economia.

As contribuigdes da pesquisa sdo relevantes para, ex post, mostrar como o RTT mitigou os
efeitos dessas mudancgas, formalizadas pelo reconhecimento e mensuragdo dos elementos

patrimoniais, na carga tributéria sobre o lucro das firmas, por setor da economia.

Para além desta se¢ao introdutdria o artigo estd estruturado da seguinte forma: na se¢ao
(2) sdo analisadas as contribui¢des da literatura sobre a neutralidade da carga tributaria na adogao
do padrao contabil IFRS; na secdo (3) sdo analisadas as contribuicdes sobre as diferencgas entre
carga tributaria corrente e carga tributaria total; a secao (4) descreve a metodologia sustentada em
modelo deterministico; a secao (5) apresenta a analise dos resultados obtidos com aplicacao dos
dados ao modelo de pesquisa; na secdo (6) ¢ apresentada uma sintese dos principais achados da

pesquisa e, por fim, as referéncias.
2. ANEUTRALIDADE TRIBUTARIA NA ADOCAO DO PADRAO CONTABIL IFRS

O nivel elevado da carga tributaria no Brasil ¢ um dos temas com frequéncia discutido por
autoridades, assim como nos meios empresarial e politico. Os ajustes de contas do ativo e do
passivo do balango das firmas, com efeitos no resultado, provocados pela adog¢ao do padrao IFRS,
elevou a preocupacdo dos investidores sobre a incerteza do tamanho da carga tributaria, até o

advento do ato legal que criou o RTT, como abordam Mello e Salloti (2013) e Haverals (2007).

No papel de arrecadador o Estado maximiza sua utilidade, como declara Pohlmann (2005,
p.105), impondo ao contribuinte a obrigacdo de apurar e recolher o imposto. Como o sistema
tributario brasileiro ¢ homologatorio, o contribuinte assume o risco de quantificar a base fiscal e
declarar o valor do tributo devido, ficando a disposi¢cdo da autoridade tributaria por todo o prazo
de decadéncia e prescri¢ao para constitui¢ao e extingao do crédito tributario. Neste interim praticas
em desacordo com a elisdo tributaria podem ser identificadas como abordado por Tang (2005);

Magro, Degenhart e Klann (2017).

Para enfrentar essa realidade de garantir a neutralidade do tributo, com ado¢ao do padrao
IFRS, o Estado se modernizou com investimento em tecnologias, como por exemplo, o sistema
publico de escrituragdo contabil (SPED), para garantir agilidade e precisdo das obrigagdes

acessorias ¢ reduzir assimetrias, como comentam Grecco, Grecco e Antunes (2014).
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A neutralidade, entdo, regula o conflito de interesses em que o Estado ndo quer reduzir a
arrecadagdo tributaria e o contribuinte nao deseja pagar mais do que ja paga. Neste contexto a lei
12.973 de 2014 surge como o instrumento garantidor de que a informagdo contébil seja livre da
intervencdo do Estado, mas visa proteger o interesse da sociedade na cobranga justa do tributo,

como argumenta Oliveira et al. (2015).

Os ajustes provocados pela ado¢do do padrao IFRS que mitigam os efeitos tributarios por
meio da neutralidade sdo os acréscimos advindos do ajuste a valor presente (AVP) e ajustes a valor
justo (AVJ) de ativos e passivos financeiros, comentados por Santos (2014), assim como os ajustes
da adocdo do custo atribuido que, em parte, recupera as perdas inflacionarias decorrentes da
extingdo da metodologia de correcdo monetaria de balango praticada no Brasil por mais de duas

décadas, como abordam De Fran¢a, Cunha ¢ Cunha (2014).

O RTT, como instrumento regulatorio, sinalizou para as firmas que a carga tributéria direta
sobre o lucro, efetiva, ndo aumentaria em consequéncia da mudanga do padrdo contabil, porém

este instrumento elevou o custo das firmas no controle do diferimento do tributo.

3. TAXA EFETIVA DE TRIBUTACAO — TET

A TET ¢ a aliquota que representa a carga efetiva do tributo direto sobre o lucro obtida pela
razao entre o valor do tributo devido e sua base fiscal, como argumentam Magro; Degenhart;
Klann (2017); Aguiar (2005); Rego (2003); Guimaraes; Macedo; Cruz (2016). Ela ¢ a medida de
tributacdo que auxilia os diversos stakeholders de uma firma a identificar a despesa efetiva da
organizac¢ao no tocante ao montante de tributos sobre o lucro, permitindo uma comparag¢ao com a

taxa nominal prevista na legislacao fiscal (SHACKELFORD; SHEVLIN, 2001).

Este conceito ainda ¢ segregado em TET corrente (TETc) e TET total (TETt) como
argumentam Guimaraes, Macedo e Cruz (2016). Para calcular a primeira taxa apenas o montante
pago ¢ dividido pela base fiscal (base de calculo), enquanto que para calcular a segunda taxa, ao
tributo pago ¢ adicionado o valor postergado para outros exercicios fiscais na modalidade de

imposto diferido.

Estudos conduzidos por Calvé, Labatut e Molina (2005) trazem evidéncias de que o
comportamento da TET pode variar de acordo com o tamanho, lucratividade, estoque de capital

fixo e local onde a firma esteja estabelecida, como por exemplo na cidade de Valéncia, Espanha,
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em que firmas com rentabilidade mais elevada experimentam maior elevacdo da TET ao passo que

firmas com maior endividamento e maior imobilizagao de capital apresentam TET menor.

Também em pesquisa conduzida no contexto da legislacdo tributaria na Australia,
Richardson e Lanis (2007) apresentam resultado em que ha significativa relagdo negativa entre o
tamanho da firma e TET. Mas esse resultado diverge dos achados de Harris e Feeny (1999) que
também estudaram o cenario australiano e nao constataram relagao estatisticamente relevante entre
as variaveis. Por outro lado, os autores encontraram uma relacdo negativa entre TET e varidveis

de alavancagem e maior grau de imobilizag¢do, corroborando Calvé, Labatut e Molina (2005).

Ao analisar firmas americanas, Sticney ¢ McGee (1982) ndo obtiveram resultados
estatisticamente relevantes na relagdo entre tamanho das firmas e a TET divergindo de outras
pesquisas, mas encontraram relagdo negativa entre a TET e alavancagem para firmas com maior

propor¢ao de capital de terceiros.

Além das variaveis de tamanho, imobilizagdo, alavancagem e retorno sobre o ativo, Gupta
& Newberry (1997) estudaram os efeitos da reforma tributaria estadunidense Tax Reform Act of
1986 (TRA 1986). Em uma analise antes da reforma, a relacio TET e tamanho mostrou-se

estatisticamente irrelevante, tornando-se negativa pos alteragdo na legislacao.

Considerando apenas a varidvel tamanho da firma, destaca-se o estudo de Zimmerman
(1983) que, ao utilizar a proxie da razao entre a despesa corrente com impostos e o fluxo de caixa
para mensurar o tamanho das companhias estadunidenses, chegou ao resultado de que had uma

relacdo positiva entre tamanho e TET, corroborado por Rego (2003).

As divergéncias encontradas em analises de uma mesma varidvel com a TET podem ser
decorrentes das diferentes formas de abordagem ou das proxies usadas para fazer a analise.
Nicodéme (2007), ao medir o tamanho de empresas européias pelo ativo total, concluiu uma
associacdo estatisticamente positiva com a TET. Sendo que quando a andlise considerou o tamanho

pelo niimero de funciondrios, essa relagdo mostrou-se negativa.

Uma possivel explicacdo para uma relagcdo negativa da TET e tamanho pode ser o poder
politico da afirma em exercer influéncia sobre autoridades e membros da burocracia do Estado.
Por outro lado, firmas com esse poder podem estar mais expostas a uma maior quantidade de

normas governamentais e tributacao, como abordam Santos, Cavalcante e Rodrigues (2013).
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No cenario brasileiro, destaca-se a pesquisa de Moraes (2013) que analisou os impactos
das IFRS nos resultados contabil e fiscal de firmas optantes pelo lucro real no periodo de 2008 a
2011. Concluiram que houve aumento do distanciamento entre os lucros contabeis e fiscal sendo,

em geral, os lucros fiscais menores que os contdbeis.

Alteragdes na carga tributaria podem ocorrer por dois motivos. Um desses motivos ¢ a
alteracdo na aliquota do tributo e outro ¢ alteragdo na base de calculo. De Franga, Silva Filho e
Sandoval (2019) analisaram a carga tributéaria das firmas no Brasil pela vertente da base de calculo
do tributo. Em suas conclusdes declaram que a carga tributaria direta, efetiva, sobre o lucro das

firmas no Brasil ¢ menor do que a carga tributaria nominal.

4.METODOLOGIA

O modelo utilizado na pesquisa ¢ deterministico, formado por equagdes especificas, para
mensurar o efeito da taxa efetiva de tributacao, utilizando o valor do tributo direto corrente (TDc)
e a base fiscal do tributo (BFT) ou base de célculo, assim como o valor total do tributo incluindo

o tributo postergado (TP) diferido para periodos fiscais subsequentes.

A BFT, como base de célculo do tributo, ¢ o lucro contabil ajustado pelos efeitos fiscais
oriundos de adicdes e exclusdes permanentes e temporarias que determinam o lucro tributavel.
Porém, como ndo sdao observados os valores dos ajustes fiscais ao lucro contabil, neste artigo,
presume-se que a BFT ¢ igual ao lucro contédbil, sem que esta presun¢do limite o alcance da

pesquisa, pois a neutralidade tributaria ¢ medida considerando o lucro contabil sem ajustes.
a) Taxa efetiva de tributagdo corrente (TETc)

A TETc mede a relacdo entre o TDc devido no exercicio fiscal da apuracdao e a BFT. O
quantum dessa taxa sinaliza que a carga tributaria efetiva € neutra se ele for menor do que a aliquota
nominal. Caso contrario, ndo hé garantia da premissa de neutralidade. A aliquota nominal no Brasil
¢ de 34%.

__ TDc

TETc = —
BFT

; TDc, BFT > 0 (1)

Logo, a premissa de neutralidade ¢ assim demonstrada.
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> 0,34, nao ha garantia de neutralidade tributaria.

TET. = {S 0,34, a premissa de neutralidade tributaria égarantida.

b) Taxa efetiva de tributacao total (TETt)

A TETt ¢ calculada considerando os ajustes da avaliagdo patrimonial (AAP) e da tributagdo
postergada (TP) ou diferida, ao denominador e ao numerador, respetivamente. Este quociente

exibe o total da carga tributéria, corrente e futura da firma, porque contempla o TDc e o TP.

_ D TR) e+ TP, (BFT + AVP) >0 (2)

TETt = ————;
(BFT + AAP)

Aplica-se a TET; a mesma premissa de neutralidade tributaria atribuida a TET,.
c) Teste de diferenca entre as médias das TET por setores da economia

O teste da diferenga entre as médias ¢ aplicavel a TET, e a TET, durante e depois do RTT.
Para cada TET sdo consideradas duas amostras, sendo uma com dados das demonstrag¢des

financeiras padronizada durante a vigéncia do RTT e outra depois da vigéncia do RTT.

x—p

"oV

entre os valores criticos, as médias nao sdo desigais.

Entﬁo,setz{ . ‘. - a ,
fora do intervalo dos valores critios, as médias nao iguais

x ¢ amédia da TET de cada setor da economia; u ¢ média das TET de todos os setores da amostra;

n ¢ o total da firma; o ¢ desvio padrdo do total da amostra.

Este modelo sera rodado utilizando o pacote estatistico SPSS sugerido pela literatura para
este tipo de inferéncia. A variavel de comparagdo € a estatistica ¢ pareada para sinalizar a diferenca

entre as medias dos setores.

5. ANALISE DE RESULTADOS

Os resultados apresentados, obtidos com a aplicacao das equagdes especificadas na se¢ao
(4) precedente, com estratificacdo da amostra das 58 firmas em sete setores da economia,

encontram-se demonstrados nas Tabela 1 a 3 desta se¢do. A tributagdo direta, nominal, do lucro
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das firmas no Brasil inclui o imposto de renda das pessoas juridicas e a contribuic¢ao social sobre
o lucro liquido, totalizando 34% do lucro tributavel. Os dados das demonstragdes financeiras

padronizadas das firmas foram recuperados do repositorio da Economatica.

Inicialmente as 58 firmas estavam estratificadas em 9 setores da economia (Tabela Al).
Em funcao de os setores de Petroleo, gas e biocombustivel e de tecnologia da informacgao estarem
representados por somente uma firma cada, o setor de petroéleo gas e biocombustivel foi
incorporado ao setor de materiais basicos e o setor de tecnologia da informagao foi incorporado
ao setor de comunicagdes. Com estas duas alteragdes processadas, a amostra ficou reduzida a 7

setores.
5.1 Analise da carga tributaria efetiva corrente

As médias de taxa efetiva de tributagdo corrente, calculadas pelo coeficiente entre o tributo
direto corrente e base fiscal tributéria, calculadas com base na Eq. (1), estdo distribuidas na Tabela
1 seguinte. A distribuicdo das TETc apresenta significativas diferengas entre os setores, porém
todos abaixo da aliquota nominal de 34%, representando um ganho relevante na gestdo de caixa

das firmas e sinalizando a neutralidade tributaria.

Na comparagao entre os periodos durante o RTT e ap6s o RTT, 2010 a2014 ¢ 2015 a 2018,
respetivamente, as médias revelam que no periodo poés RTT, o ganho na gestdo de caixa foi
superior ao ganho do periodo de vigéncia do RTT em mais de 2%, sinalizando que o impacto da
adog¢do do padrao IFRS no Brasil foi positivo na gestao de caixa das firmas, porque em todos os

setores a aliquota efetiva de tributacdo € menor do a aliquota nominal de 34%.

Dos sete setores demonstrados, o setor de materiais basicos, petrdleo, gas e
biocombustiveis (MBP) € o que apresenta menor carga tributaria corrente. O setor de saude (S) ¢
o mais tributado. Os demais setores orbitam em torno da média. Mas a interpretagdao desta carga
tributaria setorial deve considerar que a aliquota nominal de tributagdo para as firmas ¢ uniforme
em 34% do lucro contabil ajustado pelas adi¢des e exclusdes ou BFT. Estas diferengas entre taxa
efetiva de tributagao e a aliquota nominal € explicada somente por esses ajustes e ndo pela reducao

da aliquota nominal.

Em termos comparativos, entre os periodos de vigéncia e pos vigéncia do RTT, a aliquota

média setorial no periodo pos-vigéncia ¢ menor em mais de 2% do que no periodo de vigéncia.
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Este conjunto de evidéncias corrobora a premissa de neutralidade tributdria porque a carga

tributaria efetiva, em ambos os periodos, manteve-se abaixo da carga tributaria nominal.

Tabela 1: Média das TETc em % antes e depois do RTT por setores da economia sem o efeito do
ajuste de avaliacdo patrimonial

Setor da economia TETc 2010 a 2014 TETc 2015 a 2018 Nr Firmas
Bl 17,97 19,64 11
c 16,09 15,08 11
che 17,92 6,51 4
MBP 6.1 r82 s
> 23,22 23,88 4
Tie 12,44 6,58 3
uP 14,83 12,47 20
Média setorial 15,63 13,47

Fonte: os autores
Bl=Bens Industriais; CC=Consumo Ciclico; CNC= Consumo ndo Ciclico, MBP=Materiais Basicos, Petrdleo, Gas e
Biocombustivel; S= Saude; TIC= Tecnologia da Informagdo e ComunicagGes; UP= Utilidade Publica.

5.2 Anaélise da carga tributdria efetiva total

A Tabela 2 seguinte apresenta os resultados da TETt produzidos com base na Eq. (2), que
inclui o valor dos ajustes de avaliagao patrimonial (AAP) e da tributacdo postergada (TP) ou
diferida. Estes resultados exibem ganhos significativamente maiores do que quando se considera

somente o tributo direto corrente, comparativamente a a aliquota nominal de 34%.

Os resultados sdo robustos para sinalizar que a introdu¢ao do RTT para mitigar os efeitos
tributarios da adogao do padrao IFRS foi decisivo para a gestdo de caixa das firmas no Brasil, pela

redu¢do da carga tributéria efetiva comparativamente a carga tributaria nominal.

Em média, o impacto na carga tributéria efetiva, com a inclusdo da AAP e do TP, sugere
que as firmas tinham ativos subavaliados porque a distancia entre a aliquota efetiva e a aliquota
nominal aumentou e, consequentemente, também aumentou o beneficio da redugao tributaria que

sugere melhoria na gestao de caixa das firmas.

Essa distancia entre a aliquota nominal e a aliquota efetiva ja era esperada considerando
que o processo de correcdo monetaria de balango, que refletia os efeitos inflacionarios nos ativos
€ passivos ndo-monetarios, € consequentemente no tributo, foi proibido desde meados da década

de 1990 e como a economia do Brasil continuou sofrendo com os efeitos da inflacao, a mudanca
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do padrao contabil permitiu que os valores dos ativos ndo-monetarios fosse atualizados por meio

do custo atribuido, gerando significativo AAP.

A carga tributaria efetiva total, em todos os setores da economia contemplados na pesquisa,
¢ menor do que a carga tributdria nominal, assim como também foi a carga tributéria corrente. Mas
esta redu¢do da carga tributaria efetiva total ¢ maior do que a reducdo da carga tributaria efetiva
corrente. Novamente, os fatores que concorrem para esta redugdo sdo exclusivamente os ajustes
fiscais feitos ao lucro apurado pela contabilidade, ja que a carga tributdria nominal permanece
constante em 34%. Estas evidéncias corroboram o que ja foi verificado na andlise precedente em
que a premissa de neutralidade tributdria na adog@o do padrao IFRS no Brasil foi mantida porque

a carga tributéria efetiva manteve-se abaixo da carga tributdria nominal.

Tabela 2: Média das TETt em % antes e depois do RTT por setores da economia como o efeito do
ajuste da avaliacao patrimonial (AAP) e da tributagcdo postergada (TP)

Setor TETt 2010 a 2014 TETt 2015 a 2018 Nr Firmas
Bl 12,17 14,47 11
cc 12,85 12,65 11
CNC 17,56 6,39 4
MBP 6,32 3,04 5
> 15,79 17,04

mic 8,37 6,57 3
uP 12,55 7,94 20
Média setorial 12,62 10,09

Fonte: os autores
Bl=Bens Industriais; CC=Consumo Ciclico; CNC= Consumo ndo Ciclico, MBP=Materiais Basicos, Petréleo, Gas e
Biocombustivel; S= Saude; TIC= Tecnologia da Informac¢do e Comunicacdes; UP= Utilidade Publica.

5.3 Analise da diferenca entre médias da carga tributéria

A Tabela 3 exibe os resultados do teste de diferenga entre as médias da TETc durante e
depois do RTT e entre as médias da TETt também durante e depois do RTT, conforme especificado

pela Eq. (3).

Os graus de liberdade (gl) consideram a quantidade de firmas por setor nas duas amostras
em cada TET, cuja estatistica critica bicaudal (t.) ¢ parametrizada em 2,009. Assim para cada setor
da economia a premissa do modelo ¢ que as médias ndo sdo iguais para ¢-feste fora do intervalo do

parametro critico (tc = 2,009).
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Os resultados das estatisticas-teste dos setores da economia em 7E7c estdo no intervalo da
estatistica critica (t¢), logo a inferéncia ¢ de que as médias ndo sdao desiguais. Para os mesmos
setores da economia em TET¢ somente o consumo nao ciclico (CNC) excede o limite superior da
estatistica critica sinalizando que as médias desse setor ndo sdo iguais. Nos demais setores a

inferéncia sugere que as médias nao sao desiguais.

Com estas sinalizagdes, ainda que nominalmente as médias dos setores da economia
tenham quanta diferentes, estatisticamente elas nao o sdo, e isto sugere que no todo, o RTT

garantiu a neutralidade tributdria das firmas no Brasil, na mudanca para o padrao IFRS.

Tabela 3: Diferencas entre médias das TETc e TETt na vigéncia e depois do RTT

Setores TETc gl TETt
BI -1,031 10 -0,126
CcC 0,416 10 0,315
CNC 1,878 3 2,299
MBP 0,956 2 0,733
S 1,016 3 -0,822
TIC 0,826 2 -0,984
UpP 0,416 19 -0,772

Fonte: os autores
Bl=Bens Industriais; CC=Consumo Ciclico; CNC= Consumo ndo Ciclico, MBP=Materiais Basicos, Petréleo, Gas e
Biocombustivel; S= Saude; TIC= Tecnologia da Informac¢do e Comunicacdes; UP= Utilidade Publica.

5.4 Sintese da analise dos resultados

As respostas dos testes aplicados aos dados da pesquisa trazem robustas evidéncias de que
a mudanca do padrdo contabil do Brasil para o padrao IFRS manteve a premissa de neutralidade
tributaria porque a carga tributaria efetiva foi menor do que a carga tributria nominal. Esta
neutralidade foi garantida pelo RTT que autorizou as firmas a promover ajustes fiscais ao lucro
apurado pela contabilidade para mensura¢ao da BFT, de modo que nao houvesse aumento da carga

tributaria.

Estes resultados estdo demonstrados nas analises da carga tributaria efetiva corrente e total
onde se observa que, a maioria dos setores na carga tributdria efetiva corrente apresenta quantum
inferior a metade da carga tributdria nominal, enquanto na carga tributaria efetiva total, o quantum

de todos os setores € menor do que metade da carga tributaria nominal.
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6. CONCLUSOES

O artigo analisou os efeitos da mudanga do padrao contdbil do Brasil para o padrdo contabil
IFRS com respeito a neutralidade da carga tributaria direta sobre o lucro das firmas listadas na B3.
A andlise considerou dados das demonstragdes financeiras padronizadas de 58 firmas que
atenderam os requisitos de completude da amostra, distribuidas em sete setores da economia, em
dois periodos: 2010 a 2014 e 2015 a 2018. De 2010 a 2014 os dados se referem ao periodo de
vigéncia obrigatdria do RTT e de 2015 a 2018 os dados sdo do periodo pds-RTT.

Os resultados sinalizam que a carga tributaria efetiva das firmas listadas na B3, em média,
¢ menor do que a carga tributaria nominal, em todos os sete setores da economia contemplados na
amostra. Estes resultados sdo robustos para sinalizar que a mudanga do padrao contabil do Brasil
para o padrdo contdbil IFRS ndo aumentou a carga tributaria e sim, ao contrario, protegeu o caixa

das firmas por manter a premissa da neutralidade tributéria.

O modelo utilizado para medir o impacto da carga tributdria também avaliou se as médias
das taxas efetivas durante e depois da vigéncia do RTT eram diferentes. Os resultados do teste
corroboram que as médias ndo sdo diferentes, com excecao do setor de consumo nao ciclo que

apresentou estatistica-teste fora do intervalo da estatistica critica.

A mudanga para o padrao IFRS encerrou uma histéria de evolucao do padrao contabil
brasileiro de mais de trés décadas em que o Conselho Federal de Contabilidade protagonizou a
edicao de normas de contabilidade. Porém, nesse periodo a lei tributaria determinava regras de

contabilidade o que ndo deve ocorrer com o padrao IFRS.

Finalmente, os resultados dos testes permitem concluir que, em média, a taxa efetiva de
tributacao, corrente e total, no periodo pés RTT ¢ menor do que durante o RTT e que a mudanga
para o padrao IFRS manteve a premissa de neutralidade tributaria. Contudo, ¢ necessario
considerar que os resultados apresentados ndo contemplam as firmas do setor financeiro, bem
como os ajustes fiscais ao lucro contabil por indisponibilidade de informagao, mas esta lacuna nao
compromete os resultados da pesquisa, ainda que estudos subsequentes contemplem os ajustes

fiscais ao lucro contabil.
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Tabela Al: Firmas distribuidas por setores da economia

Ord Firma Setor da economia Ord | Firma Setor da economia
1 All Norte Bens industriais 30 Unipar Materiais basicos
2 CCR SA Bens industriais 31 Ultrapar Petrdleo, gas e biocombustiveis
3 Conc Rio Ter Bens industriais 32 Baumer Saude

4 Fras-Le Bens industriais 33 Dimed Saude

5 Marcopolo Bens industriais 34 Odontoprev Saude

6 Metisa Bens industriais 35 RaiaDrogasil Saude

7 Minasmaquinas Bens industriais 36 Totvs Tecnologia da informacgao
8 Mrs Logist Bens industriais 37 Telef Brasil Telecomunicagdes
9 Schulz Bens industriais 38 Tim Part S/A Telecomunicagdes
10 Valid Bens industriais 39 AES Tiete E Utilidade publica
11 Weg Bens industriais 40 Ceg Utilidade publica
12 Alpargatas Consumo ciclico 41 Celpe Utilidade publica
13 Bic Monark Consumo ciclico 42 Cemar Utilidade publica
14 Dohler Consumo ciclico 43 Cemig Utilidade publica
15 Grazziotin Consumo ciclico 44 Coelba Utilidade publica
16 Grendene Consumo ciclico 45 Coelce Utilidade publica
17 Guararapes Consumo ciclico 46 Comgas Utilidade publica
18 Localiza Consumo ciclico 47 Copel Utilidade publica
19 Lojas Americ Consumo ciclico 48 Cosern Utilidade publica
20 Lojas Renner Consumo ciclico 49 CPFL Energia Utilidade publica
21 Nadir Figuei Consumo ciclico 50 Elektro Utilidade publica
22 Whirlpool Consumo ciclico 51 Energias BR Utilidade publica
23 Ambev S/A Consumo ndo ciclico 52 Engie Brasil Utilidade publica
24 Josapar Consumo ndo ciclico 53 Equatorial Utilidade publica
25 M.Diasbranco Consumo nao ciclico 54 Ger Paranap Utilidade publica
26 Natura Consumo nao ciclico 55 Neoenergia Utilidade publica
27 Eucatex Materiais basicos 56 Sabesp Utilidade publica
28 Ferbasa Materiais basicos 57 Sanepar Utilidade publica
29 Panatlantica Materiais basicos 58 Uptick Utilidade publica




